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Agrégats du secteur immobilier

Consommation de ciment

Ciment : Fléchissement de plus de 15% des volumes vendus au mois de mars | -4,05%

Ce repli constant est expliqué par un ralentissement de I’élan de construction au niveau du
Maroc, témoignant ainsi de la crise dont semble souffrir le secteur du batiment et travaux
publics. A fin mars, 1,12 tonnes de ciments ont été écoulées sur le marché local durant le mois,
Ce volume s’inscrit en baisse de 15,11% par rapport a la méme période de I'année passée. La
consommation cumulée s’est élevée sur les trois premiers mois de I'année a 3,308 millions de
tonnes contre 3,55 millions de tonnes une année plus t6t, soit un fléchissement de I'ordre de
6,91%. Les statistiques du ministere de |’habitat font ressortir une évolution disparate de la
consommation par région.

Si I'on analyse la répartition de consommation cumulée sur le territoire national, on ressortira
un dynamisme des ventes dans 4 régions du Maroc au moment ou les 8% accusent
d’importantes baisses. Les régions du Sud sortent toujours indemnes.

Quant aux plus fortes baisses de ventes, elles ont été observées au niveau de quatre
autres régions du Maroc. Il s’agit de Fes-Meknes ou les ventes ont fléchi de 24,6%,
suivie de Beni Mellal-Khénifra (-17,2%), Guelmim-Oued Noun (-11,5%) et Casablanca-
Settat (-10,6%). Les ventes du ciment ont également connu une décélération a Tanger-
Tétouan, soit 408.916 tonnes vendues contre 437.976 tonnes une année auparavant. Il
en est de méme pour le Souss-Massa ou le volume des ventes a reculé de 6,7%, suivi de
I’Oriental (-5,6%) et Rabat-Salé-Kénitra (-5,2%).

Evolution des ventes de ciment mensuelles
(glissement annuel) Mars 2018: -4,05%

-3,67% -4,05

Source: Note de conjoncture N°252 — Février 2018- publié par MEF & ‘Principaux Indicateurs du Secteur
du BTP’
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Conjoncture de I’ immobilier

Crédits immobiliers

Les concours a I'immobilier sont restés inchangés d’un

mois a I'autre, résultat d’'une hausse de 3,4% des crédits z‘a_)
I’"habitat et de 2,3% de ceux alloués a la promotion
immobiliere, ajoute BAM.

+3,1%

TABLEAU 1.1 : PRINCIPAUX INDICATEURS MENSUELS

EnMDH
Encours A A (%)
Mars-018 Fév.-018 * Déc-017 * Fév.-018 Déc.-017 Mars-017 Fév.-018 Déc.-017 Mars-017
Crédits immobiliers 259 412 238643 257655 768 1756 7900 03 07 +31
Crédits a I'habitat 197 610 196 738 195826 872 1783 6422 04 +09 34
Crédits aux prommoteurs immobiliers 58924 57944 60101 980 -1177 1322 +17 -20 +23
Comptes débiteurs et crédits de trésorerie 163445 158 667 167383 4779 3938 -1111 +30 24 07
Creédits a I'équipement 171327 169716 170 583 1611 743 19401 09 04 +128
Crédits a la consommation 51727 51453 50954 275 73 232 05 +15 +47
(1) Enscmble des dépats ouverts par les detentcurs de ImOMNaie JUpre: = ire 3 Texception des depots e & ct des Gépats de garantic

(*) Chiffres révisés
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Conjoncture de I’ immobilier

Marché des actifs

Source : Bourse de Casablanca

=) INDICES SECTORIELS *

Secteur Valeur Var % Var % 31/12
AGROALIMENTAIRE / PRODUCTION 29 415,56 - 1,10 %
ASSURANCES 5 159,46 - 1,18 %
BATIMENT & MATERIAUX DE CONSTRUCTION 18 920,73 - 2,05%
BANQUES 15 076,59 - 3,12%
BOISSONS 19 194,11 - 12,47 %
CHIMIE 5918,45 - 2545 %
DISTRIBUTEURS 24 231,32 - 463 %
EQUIPEMENTS ELECTRONIQUES &
ELECTRIQUES e i e
ELECTRICITE 2 167,60 - 543 %
INGENIERIES & BIENS D'EQUIPEMENT

253,62 - -5,88 %
INDUSTRIELS
IMMOBILERS 9 520,41 - 27,62 %
LOISIRS ET HOTELS 797,64 - 22,40 %
MATERIELS,LOGICIELS & SERVICES
INFORMATIQUES REane i IO
MINES 2931225 - 520 %
PETROLE & GAZ 16 643,32 - 9,25%
INDUSTRIE PHARMACEUTIQUE 2 884,82 - 1,13 %
SYLVICULTURE & PAPIER 35,87 - -20,37 %
SERVICES AUX COLLECTIVITES 254167 - -1,61%
SERVICES DE TRANSPORT 2946,92 - 19,72 %
SOCIETE DE FINANCEMENT & AUTRES
ACTIVITES FINANCIERES e i Lo
SOCIETES DE PORTEFEUILLES - HOLDINGS 5483,72 - 7,13%
TELECOMMUNICATIONS 2201,55 - 11,94 %
TRANSPORT 3179,19 - 8,46 %

18/04/2018

Au niveau sectoriel, parmi les 27 secteurs représentés a la cote de la Bourse de Casablanca,
la baisse a concerné 3 secteurs, particulierement, Immobilier (-27,62%), Sylviculture et
papier (-20,37 %),Ingénieries et biens d’équipement industriels(-5,89%).

Les performances positives ont été marquées, notamment, pour les indices

des secteurs de Chimie (+25,45%),Loisirs et Hotels (+22,40%) et Sociétés de portefeuilles-
holdings (+7,13%).

Source: www.casablanca-bourse.com
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Conclusion

D’apreés les statistiques fournies par I’APC, la consommation nationale de Ciment au
au cours des 3 premiers mois de I'année 2018 a baissé de -4,05%, atteignent 3,308
millions de tonnes contre 3,55 millions de tonnes une année plus tot, soit un
fléchissement de 'ordre de 6,91%. Par répartition spatiale, le repli a été observé
presque au niveau de toutes les régions du Maroc (8 sur 12).

Du c6té du financement de I’ activité immobiliére, le volume des crédits alloués a
I’habitat maintient son orientation favorable au terme du mois Mars 2018,
enregistrant une légere croissance de 3,1%, par rapport a Décembre 2017. (Avec
+3,4% pour I’habitat et 2,3% pour Promoteurs Immobiliers). Compte tenu de cette

évolution I'encours global des crédits alloués au secteur immobilier s’ est élevé a fin
Mars 2018 a 259,412 milliards de dirhams contre 257,218 milliards de dirhams a fin
Décembre 2017.

2017 2018
Mars Variation en %
Ventes de ciment (en milliers de tonnes) 2230491 2184783  -4,05%
Mars
Crédits Immobiliers (en milliards de dhs) 7 900 259412  +3,1%
- Habitat 6 422 197 610 +34%
- Promoteurs immobilliers 1322 58924 +23%

Source ‘Note de conjoncture N°250° publiée par MEF & ‘REVUE MENSUELLE DE LA CONJONCTURE
ECONOMIQUE, MONETAIRE ET FINANCIERE 2018’ publiée par BKAM
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