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-4,78% Les	  ventes	  de	  ciment	  en	  baisse	  en	  Mai	  2018	  	  

Les	  ventes	  de	  ciment,	  indicateur	  clé	  du	  secteur	  du	  BTP,	  se	  sont	  repliées	  à	  4,78%	  à	  fin	  
mai	  2018	  après	  une	  baisse	  de	  5,8%	  à	  fin	  mai	  2017,	  selon	  la	  DirecKon	  des	  études	  et	  des	  
prévisions	  financières	  (DEPF),	  relevant	  du	  ministère	  de	  l'Economie	  et	  des	  finances.	  
	  
Sur	  le	  seul	  mois	  de	  Mai,	  la	  baisse	  des	  ventes	  reste	  toutefois	  beaucoup	  plus	  modérée	  
(-‐1,89%)	  par	  rapport	  à	  celle	  enregistrée	  au	  mois	  précédent	  (-‐1,57%).	  Les	  baisses	  
s’expliquent	  notamment	  par	  un	  marché	  immobilier	  en	  repli	  ainsi	  que	  les	  fortes	  pluies	  
enregistrées	  lors	  du	  mois	  de	  Mai.	  
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Source:	  ‘Principaux	  Indicateurs	  du	  Secteur	  du	  BTP’ SituaKon	  à	  fin	  Mai	  2018	  publié	  par	  
‘Bank	  Al	  Maghrib’ &‘Note	  de	  conjoncture	  N°254’ publiée	  par	  	  MEF	  
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Les	  crédits	  immobiliers	  ont	  affiché	  un	  ralen9ssement	  grimpant	  de	  3,4%	  
contre	  3,5%	  l’année	  dernière.	  L’encours	  de	  ces	  prêts	  a	  aZeint	  les	  260,87	  
milliards	  de	  dirhams	  dont	  119,04	  MMDH	  des	  crédits	  à	  l’habitat	  et	  	  
59,056	  MMDH	  de	  prêts	  des9nés	  aux	  promoteurs	  immobiliers.	  
En	  effet,	  les	  crédits	  immobiliers	  ont	  affiché	  un	  ralenKssement	  au	  mois	  de	  
mai	  grimpant	  de	  3,4%	  contre	  3,5%	  durant	  la	  même	  période.	  	  
Selon	  les	  staKsKques	  de	  Bank	  Al-‐Maghrib,	  la	  producKon	  de	  prêts	  à	  l’habitat	  
a	  encore	  diminué	  de	  3,4	  %	  en	  mai	  2018.	  	  
Les	  chiffres	  du	  mois	  de	  mai	  montrent	  une	  croissance	  constante	  du	  volume	  
de	  crédits	  immobiliers.	  	  
Dans	  le	  détail,	  l’encours	  total	  des	  emprunts	  immobiliers	  a	  a_eint	  260,87	  
milliards	  de	  dirhams.	  La	  plus	  grande	  parKe	  (119,04	  MMDH)	  consiste	  en	  
crédits	  logement,	  le	  reste	  (59,056	  MMDH)	  étant	  composé	  de	  financements	  
alloués	  aux	  promoteurs.	  
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Un	  premier	  semestre	  baissier	  à	  la	  Bourse	  de	  Casablanca	  

Après	  un	  début	  de	  semestre	  remarquablement	  haussier,	  où	  le	  MASI	  avait	  aZeint	  une	  
performance	  5,54%	  en	  se	  situant	  à	  13.075,49	  points	  à	  fin	  janvier,	  la	  tendance	  
baissière	  s’est	  installée	  sur	  le	  marché,	  provoquant	  ainsi	  la	  perte	  de	  tous	  les	  gains	  
accumulés	  par	  l’indice	  principal	  de	  la	  cote	  depuis	  le	  début	  de	  l’année.	  
Tous	  les	  principaux	  indicateurs	  sont	  dans	  le	  rouge.	  C’est	  ce	  qui	  ressort	  du	  résumé	  
semestriel	  de	  la	  bourse	  de	  Casablanca.	  	  
	  
C’est	  le	  secteur	  immobilier	  qui	  a	  perdu	  une	  grande	  par9e	  de	  sa	  valeur	  en	  bourse.	  	  
Vu	  qu’il	  ne	  fait	  pas	  parKe	  des	  indices	  sectoriels	  recensés	  au	  niveau	  du	  résumé	  
semestriel	  de	  la	  bourse,	  il	  y	  a	  lieu	  de	  retenir	  la	  variaKon	  year-‐to-‐date	  des	  deux	  indices	  
qui	  le	  représentent	  à	  savoir	  
Par$cipa$on	  et	  Promo$on	  immobilières	  (-‐39,31%)	  et	  Société	  de	  placement	  
immobilier	  (-‐0,91%)	  au	  2	  juillet	  2018.	  
Addoha,	  la	  plus	  forte	  baisse	  de	  la	  cote	  
Sans	  surprise,	  Addoha	  occupe	  la	  première	  place	  des	  plus	  fortes	  baisses	  du	  marché	  
depuis	  le	  début	  de	  l’année	  2018	  jusqu’au	  29	  juin.	  Ce_e	  immobilière	  s’est	  dépréciée	  
de	  46,33%	  pendant	  la	  période	  retenue.	  
Alliances,	  elle,	  a	  perdu	  43,63%	  de	  sa	  valeur	  en	  six	  mois	  pour	  se	  situer	  à	  115,00	  DH.	  	  
L’immobilier	  n’aere	  quasiment	  plus	  les	  invesKsseurs	  ;	  c’est	  un	  constat	  qui	  se	  confirme	  
de	  plus	  en	  plus.	  
	  
Notons	  que	  le	  volume	  Ac9ons	  sur	  le	  marché	  central	  s'est	  établi	  à	  près	  de	  19	  milliards	  
de	  DH.	  Le	  marché	  de	  blocs	  a	  enregistré,	  lui,	  3	  milliards	  de	  DH	  de	  transancKons.	  
	  
Pour	  sa	  part,	  la	  capitalisa9on	  globale	  du	  marché	  est	  descendue	  à	  605	  milliards	  de	  DH.	  	  
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Marché	  des	  ac9fs	  	  

Source:	  www.casablanca-‐bourse.com	  	  

Au	  niveau	  sectoriel,	  parmi	  les	  27	  secteurs	  	  représentés	  à	  la	  cote	  de	  la	  Bourse	  de	  Casablanca,	  
la	  baisse	  a	  concerné	  3	  secteurs,	  parKculièrement,	  ParKcipaKon	  et	  promoKon	   Immobilières	  
(-‐34,99%),	   Sylviculture	   et	   papier	   (-‐31,51%),Ingénieries	   et	   biens	   d’équipement	  
industriels(-‐24,55%).	  
Les	  performances	  posiKves	  ont	  été	  marquées,	  notamment	  ,	  pour	  les	  indices	  
des	   secteurs	   de	   Loisirs	   et	   Hôtels	   (+27,74%)Chimie	   (+19,71%),	   et	   Matériels,Logiciels	   et	  
Services	  InformaKques	  (+13,39%).	  
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Source	  :	  Bourse	  de	  Casablanca	  
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D’après	   les	  staKsKques	  fournies	  par	   l’APC,	   la	  consommaKon	  naKonale	  de	  Ciment	  au	  
au	  cours	  des	  4	  premiers	  mois	  de	  l’année	  2018	  a	  baissé	  de	  -‐4,78%,	  a_eignant	  	  
5	  760,93	  millions	  de	  tonnes	  contre	  6	  049,83	  millions	  au	  cours	  des	  5	  premiers	  mois	  en	  
2017.	  
Par	  réparKKon	  spaKale,	  le	  repli	  a	  été	  observé	  presque	  au	  niveau	  de	  toutes	  les	  régions	  
du	  Maroc.	  
	  
Du	   côté	   du	   financement	   de	   l’acKvité	   immobilière,	   le	   volume	   des	   crédits	   alloués	   à	  
l’habitat	  mainKent	  son	  orientaKon	  favorable	  au	  terme	  du	  mois	  Mai	  2018,	  enregistrant	  
une	   légère	   croissance	   de	   3,4%,	   par	   rapport	   à	   Décembre	   2017.	   (Avec	   +3,2%	   pour	  
l’habitat	   et	   3,0%	   pour	   Promoteurs	   immobiliers).	   Compte	   tenu	   de	   ce_e	   évoluKon	  
l’encours	  global	  des	  crédits	  alloués	  au	  secteur	  immobilier	  s’est	  élevé	  à	  fin	  Mai	  2018	  à	  
260,872	  milliards	  de	  dirhams	  contre	  252,380	  milliards	  de	  dirhams	  a	  fin	  Mai	  2017.	  
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