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Agrégats du secteur immobilier

Consommation de ciment

Les ventes de ciment en baisse en Mai 2018 | -4,78%

Les ventes de ciment, indicateur clé du secteur du BTP, se sont repliées a 4,78% a fin
mai 2018 apres une baisse de 5,8% a fin mai 2017, selon la Direction des études et des
prévisions financiéres (DEPF), relevant du ministére de I'Economie et des finances.

Sur le seul mois de Mai, la baisse des ventes reste toutefois beaucoup plus modérée
(-1,89%) par rapport a celle enregistrée au mois précédent (-1,57%). Les baisses
s’expliquent notamment par un marché immobilier en repli ainsi que les fortes pluies
enregistrées lors du mois de Mai.

Evolution de la consommation nationale de ciment

Mois de mai 2018
2018 2017
| Mois de mai Mois Cumul Mois Cumul Mois Cumul
Consommatione] 1,218,857 | 5,760,931 | 1,242,293 | 6,049,835 -1,89% -4,78%

Evolution des ventes de ciment mensuelles
(glissement annuel)
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Source: Note de conjoncture N°255 — Mai 2018- publié par MEF & ‘Principaux Indicateurs du Secteur
du BTP’
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Conjoncture de I’ immobilier

Crédits immobiliers

Les crédits immobiliers ont affiché un ralentissement grimpant de 3,4%
contre 3,5% I'année derniére. L’encours de ces préts a atteint les 260,87
milliards de dirhams dont 119,04 MMDH des crédits 3 Phabitatet = = | +3.4%
59,056 MMMIDH de préts destinés aux promoteurs immobiliers.

En effet, les crédits immobiliers ont affiché un ralentissement au mois de

mai grimpant de 3,4% contre 3,5% durant la méme période.

Selon les statistiques de Bank Al-Maghrib, la production de préts a I’habitat

a encore diminué de 3,4 % en mai 2018.

Les chiffres du mois de mai montrent une croissance constante du volume

de crédits immobiliers.

Dans le détail, I’'encours total des emprunts immobiliers a atteint 260,87
milliards de dirhams. La plus grande partie (119,04 MMDH) consiste en

crédits logement, le reste (59,056 MMDH) étant composé de financements
alloués aux promoteurs.

TABLEAU 1.1 : PRINCIPAUX INDICATEURS MENSUELS

EnMDH
Encours A A (%)
Mai-018 Avr-018 Déc-017 Avr-018 Déc-017 Mai-017 Avr-018 Déc.-017 Mai-017
Crédits immobiliers 260872 260155 257 655 718 37 8492 03 12 +34
Crédits a I'habitat 199094 198 242 195 826 852 3268 6238 +04 +17 +32
Crédits aux promoteurs immobiliers 59056 58853 60 101 204 -1045 1732 +03 -17 +30
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Source: ‘Principaux Indicateurs du Secteur du BTP’ Situation a fin Mai 2018 publié par
‘Bank Al Maghrib’ & ‘Note de conjoncture N°254° publiée par MEF
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Marché immobilier

Un premier semestre baissier a la Bourse de Casablanca

Apreés un début de semestre remarquablement haussier, ou le MASI avait atteint une
performance 5,54% en se situant a 13.075,49 points a fin janvier, la tendance
baissiere s’est installée sur le marché, provoquant ainsi la perte de tous les gains
accumulés par I'indice principal de la cote depuis le début de I’année.

Tous les principaux indicateurs sont dans le rouge. C’'est ce qui ressort du résumé
semestriel de la bourse de Casablanca.

C’est le secteur immobilier qui a perdu une grande partie de sa valeur en bourse.
Vu qu’il ne fait pas partie des indices sectoriels recensés au niveau du résumé
semestriel de la bourse, il y a lieu de retenir |a variation year-to-date des deux indices
qui le représentent a savoir

Participation et Promotion immobiliéres (-39,31%) et Société de placement
immobilier (-0,91%) au 2 juillet 2018.

Addoha, la plus forte baisse de la cote

Sans surprise, Addoha occupe la premiere place des plus fortes baisses du marché
depuis le début de I'année 2018 jusqu’au 29 juin. Cette immobiliére s’est dépréciée
de 46,33% pendant la période retenue.

Alliances, elle, a perdu 43,63% de sa valeur en six mois pour se situer a 115,00 DH.
L'immobilier n’attire quasiment plus les investisseurs ; c’est un constat qui se confirme
de plus en plus.

Notons que le volume Actions sur le marché central s'est établi a pres de 19 milliards
de DH. Le marché de blocs a enregistré, lui, 3 milliards de DH de transanctions.

Pour sa part, la capitalisation globale du marché est descendue a 605 milliards de DH.

02 Juillet 2018

26, rue Ibnou Khalikane, Résidence Maria, 4eme étage, Quartier Palmiers, Casablanca.
Tél.:+212522 9859 79 - Fax : +212 522 98 57 73
E-mail : fnpi@iltizam.ma & iltizam@fnpi.ma



[ I il

L'IMMOBILIER EN CHIFFRES FNDT

ool diatl ondiatall Ay itag WA Hyuadl

H HINAZO o2 |o+D oH: XOLB+330 LIOHOO
a I FEDERATION NATIONALE DES PROMOTEURS IMMOBILIERS

Conjoncture de I’ immobilier

Marché des actifs

Source : Bourse de Casablanca
(= INDICES SECTORIELS *

Secteur Valeur Var % Var % 3112
BANQUES 14 661,46 2,08 % 0,28 %
SOCIETES DE PLACEMENT IMMOBILIER 997,74 1,60 % 0,23 %
SOCIETES DE PORTEFEUILLES - HOLDINGS 5600,34 1,37 % 941 %
CHIMIE 564759 1,29 % 19,71 %
SOCIETE DE FINANCEMENT & AUTRES
10 960,65 094 % 12,46 %
ACTIVITES FINANCIERES
DISTRIBUTEURS 2517491 0,68 % 8,70 %
AGROALIMENTAIRE / PRODUCTION 28 358,86 0,35% -4 65 %
EQUIPEMENTS ELECTRONIQUES &
357143 - 6,72 %
ELECTRIQUES
ELECTRICITE 2 100,56 - 217 %
LOISIRS ET HOTELS 832,48 - 27,74 %
MINES 28 310,20 - 1,61 %
INDUSTRIE PHARMACEUTIQUE 2 895,58 - 11,54 %
SYLVICULTURE & PAPIER 30,85 - -31,51 %
TRANSPORT 3 256,40 - 11,10 %
SERVICES DE TRANSPORT 2660,77 -0,03 % 8,09 %
TELECOMMUNICATIONS 2 096,61 0,31 % 6,60 %
BATIMENT & MATERIAUX DE CONSTRUCTION 18 151,30 -0,34 % 7,02 %
PARTICIPATION ET PROMOTION
8 551,73 0,43 % -34.99 %
IMMOBILIERES
MATERIELS,LOGICIELS & SERVICES
1203,84 051 % 13,39 %
INFORMATIQUES
ASSURANCES 5107,18 1,79 % 0,15%
PETROLE & GAZ 12 162,79 -3,62 % -20,16 %
SERVICES AUX COLLECTIVITES 237817 -4.03 % -7,90 %
INGENIERIES & BIENS D’EQUIPEMENT
203,32 421 % -24 .55 %
INDUSTRIELS
BOISSONS 17 087,47 -5,02 % 0,13 %

12/06/2018

Au niveau sectoriel, parmi les 27 secteurs représentés a la cote de la Bourse de Casablanca,
la baisse a concerné 3 secteurs, particulierement, Participation et promotion Immobiliéres
(-34,99%), Sylviculture et papier (-31,51%),Ingénieries et biens d’équipement
industriels(-24,55%).

Les performances positives ont été marquées, notamment, pour les indices

des secteurs de Loisirs et Hotels (+27,74%)Chimie (+19,71%), et Matériels,Logiciels et
Services Informatiques (+13,39%).

Source: www.casablanca-bourse.com
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Conclusion

D’apreés les statistiques fournies par I’APC, la consommation nationale de Ciment au
au cours des 4 premiers mois de I'année 2018 a baissé de -4,78%, atteignant

5 760,93 millions de tonnes contre 6 049,83 millions au cours des 5 premiers mois en
2017.

Par répartition spatiale, le repli a été observé presque au niveau de toutes les régions
du Maroc.

Du c6té du financement de I’ activité immobiliére, le volume des crédits alloués a
I’habitat maintient son orientation favorable au terme du mois Mai 2018, enregistrant
une légere croissance de 3,4%, par rapport a Décembre 2017. (Avec +3,2% pour
I’habitat et 3,0% pour Promoteurs immobiliers). Compte tenu de cette évolution
I’encours global des crédits alloués au secteur immobilier s’ est élevé a fin Mai 2018 a
260,872 milliards de dirhams contre 252,380 milliards de dirhams a fin Mai 2017.

eeove .|
2017 2018
Mai Variation en %
Ventes de ciment (en milliers de tonnes) Cumul 6049 835 5760 931 -4,78 %
Mai
Crédits Immobiliers (en milliards de dhs) 252380 260872  +34%
- Habitat 193 856 199 094 +3,2%
- Promoteurs immoblliers 58 324 59056 +3,0%

Source ‘Note de conjoncture N°252° publiée par MEF & ‘REVUE MENSUELLE DE LA CONJONCTURE
ECONOMIQUE, MONETAIRE ET FINANCIERE 2018’ publiée par BKAM
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