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Agrégats du secteur immobilier

Consommation de ciment

Tendance baissiere des ventes de ciment a fin Décembre 2017 - | .254%

1 125 388 tonnes, volume de ciment consommé durant le mois de Décembre 2017.
Consommation comparable a celle du méme mois de I'année précédente +1,00%.

Le cumul pour sa part a atteint sur les 12 mois 2017 un volume de 13 791 222 tonnes
contre 14 151 095 tonnes observées durant 'année précédente 2016.

La baisse a été donc de -2,54% sur I'ensemble de I'année 2017.

Par répartition spatiale, le repli a été observé au niveau presque de toutes les régions
du Maroc ( 9 sur 12) . Béni Mellal — Khénifra a accusé la plus forte baisse annuelle
(-13,00%). Draa — Tafilalet arrive en deuxiéme position avec une consommation
annuelle de 419 624 soit -8,2%.

Par Contre la consomation a Dakhla -Oued Ed-Dahab a progressé de 30,9% et de 19,7%
a Guelmim-Oued Noun.

Evolution des ventes de ciment mensuelles

(glissement annuel) )
Décembre 2017 : -2,54

-19,11%

-30,6%
-32,7% ’ .
Source : APC, BAM ; Elaboration : DEPF

Source: Note de conjoncture N°250 - Décembre 2017- publié par MEF & ‘Principaux Indicateurs du Secteur
du BTP’
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Conjoncture de I’ immobilier

Crédits immobiliers

A fin Décembre 2017: Pour ce qui est des crédits

immobiliers, leur taux a légerement augmenté par o [, 12%
rapport au méme mois de I'lannée précédente, soit 4,2%,
les crédits a I’habitat se sont accrus de 3,6% apres 3,9% et
les préts a la promotion immobiliere ont connu une
hausse de 8,7% apres 5,8%.
TABLEAU 3.1 : Ventilation du crédit hancaire par objet économique
— - . EnMDH
Dec.-017 Nov-017 Déc.-016 Nov-017 Déc.-016 Nov.-017 Déc.-016
Creédit bancaire 842077 834120 818 098 7957 23979 10 29
Comptes débiteurs et crédits de résorerie 167193 166 910 112727 pi:z} =553 02 32
Crédits  'équipement 170 336 170 886 152017 -550 17419 03 14
Crédits immobiliers 257218 257455 246 900 -37 10317 01 42
Crédits  I'habitat 195 447 195337 188723 111 6724 1A 36
Crédits aux promoteurs immobiliers 60359 59 674 55510 686 4849 11 87
Crédits 2 1a consommation 50850 50973 48732 -124 2118 02 43
Créances diverses sur 1a clientéle 132884 124303 135 466 8490 22582 68 19
Crédits i caractére financier(1) 116 302 107291 120649 9011 -4348 84 36
Autres crédits(2) 16582 17103 14817 -520 1765 -30 19
Créances en souffrance 63597 63503 61356 o4 2240 01 37

ﬂ)mgmmahmmamMMhmmmm

(2) Composés principalement des créances acquises par affacturage
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Source: ‘Principaux Indicateurs du Secteur du BTP’ Situation a fin Décembre 2017 publié par
‘Bank Al Maghrib’ & ‘Note de conjoncture N°250° publiée par MEF
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Marché immobilier

L'immobilier au Maroc
Vers une bonne année 2018 ?

La tendance actuelle du marché de I'immobilier laisse présager d’une bonne année
2018 en I'attente du plan de relance de la tutelle. L'année 2017 a été difficile pour le
secteur puisqu’elle enregistre une baisse impressionnante de la production depuis
2011 (-51%) ainsi qu’une baisse des mises en chantier confirmée par une baisse des
ventes de ciment -2,54 %.

Cela dit quelques indicateurs de reprise sont déja visibles a 'image du redressement
de I'octroi des crédits aux promoteurs immobiliers (+8,7 %) qui, grace au lancement
des banques participatives, devrait nettement s’améliorer.

Mr Taoufik Kamil, Président de FNPI, se veut rassurant car il souligne que “/’addition
des crédits aux promoteurs et aux acquéreurs, le secteur représente quand méme 30%
du total des crédits octroyés par les banques” et ajoute que “la hausse des
investissements directs étrangers dans I'immobilier devrait soutenir le secteur”.
L’année 2018 sera décisive pour la croissance du marché immobilier marocain qui
devrait retrouver sa stabilité mise a mal depuis quelques années par la présence de
différents facteurs. Selon Yassine Mfadel, Directeur général du groupe Mfadel,
“immobilier au Maroc est en pleine mutation, il se professionnalise et se structure de
jour en jour. De ce fait, une sélection naturelle va se produire avec un nivellement par le
haut.Les opérateurs peu structurés sont amenés a disparaitre et les groupes mieux
organisés sont amenés a se consolider. La transparence, la gestion des délais, la qualité
de construction ainsi que les questions liées a la problématique environnementale en
seront les axes majeurs.”

Les promoteurs demandent des mesures efficaces de relance et de stimulation de
I’'Etat pour 2018 telles que les organismes de placement collectif immobilier (OPCI) ou
le programme de soutien au moyen standing. lls craignent que sans ces mesures, le
nombre d’unités produites et la contribution du secteur immobilier au PIB chutent.
Cela dit, les estimations des promoteurs pour 2018 restent néanmoins positives au vu
du fort besoin en habitation en constante augmentation et d’une offre qui reste
insuffisante .

21 Janvier 2018
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Conjoncture de I’ immobilier

Marché des actifs

Source : Bourse de Casablanca
(=) INDICES SECTORIELS *

Secteur Valeur Var % Var % 3112
LOISIRS ET HOTELS 780,67 3,29% 19,79 %
MINES 30 475,24 291% 9,38 %
SERVICES AUX COLLECTIVITES 2 616,67 2,28 % 1,29%
MATERIELS,LOGICIELS & SERVICES
INFORMATIQUES 128088 148% 20,85%
IMMOBILIER 13 895,40 1,37 % 5,64 %
ASSURANCES 5 464,42 1,33 % 716 %
SYLVICULTURE & PAPIER 4352 1,08 % 3,39 %
INGENIERIES & BIENS D’EQUIPEMENT
——— 275,56 0,95 % 2,25%
TELECOMMUNICATIONS 2 142,84 0,59 % 8,96 %
BATIMENT & MATERIAUX DE CONSTRUCTION 20 300,01 0,36 % 3,99 %
SOCIETES DE PORTEFEUILLES - HOLDINGS 552894 0,27 % 8,02 %
PETROLE & GAZ 16 442,59 0,25 % 7,93 %
SOCIETE DE FINANCEMENT & AUTRES
ACTIVITES FINANCIERES 1076031 0.18% 1061%
INDUSTRIE PHARMACEUTIQUE 2 660,90 - 2,50 %
BOISSONS 17 912,45 - 4,96 %
EQUIPEMENTS ELECTRONIQUES &
ELECTRIQUES 42274 ’ 1041%
DISTRIBUTEURS 23 240,49 0,02 % 0,35 %
SERVICES DE TRANSPORT 262462 0,20 % 6,62 %
BANQUES 15 197,07 0,32 % 3,94 %
AGROALIMENTAIRE / PRODUCTION 30 651,05 0,33 % 3,06 %
ELECTRICITE 2 256,98 0,88 % 9,78 %
TRANSPORT 3 199,62 0,91 % 9,16 %
CHIMIE 651924 1,51 % 38,19 %
09/02/2018

Au niveau sectoriel, parmi les 27 secteurs représentés a la cote de la Bourse de Casablanca,
la baisse a concerné 7 secteurs, particulierement, Chimie (-1,51%), Banques (-0,32
%),Agroalimentaire (-0,33 %) et Eléctricité (-0,88%).

Les performances positives ont été marquées, notamment, pour les indices
des secteurs de Immobilier (+1,37%), Matériels,Logiciels & Services (1,46%), Loisirs et Hotels
(+3,29%) et Mines (+2,91%)

Source: www.casablanca-bourse.com
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Conclusion

D’apreés les statistiques fournies par I’APC, la consommation nationale de Ciment au
au cours de I'année 2017 a baissé de -2,54%, atteignant 13, 791 millions de tonnes
contre 14.151 millions au cours des 12 mois en 2016. Par répartition spatiale, le repli
a été observé presque au niveau de toutes les régions du Maroc (9 sur 12).

Du c6té du financement de |’ activité immobiliére, le volume des crédits alloués a
I’habitat maintient son orientation favorable au terme du mois Décembre 2017,
enregistrant une légére croissance de 4,2%, par rapport a Décembre 2016. (Avec
+3,6% pour I’habitat et 8,7% pour Promoteurs immobiliers). Compte tenu de cette
évolution 'encours global des crédits alloués au secteur immobilier s” est élevé i fin
Décembre 2017 a 1.125 milliards de dirhams contre 1.114 milliards de dirhams a fin
Décembre 2017.

2016 2017
Décembre  Variation en%

Ventes de ciment (en milliers de tonnes) 14151095 13.791122 -2,54%
Décembre
Crédits immobiliers (en milliards de dhs) 246901 257218 +4,2%
- Habitat 188 703 195447 +3,6%
- Promoteurs Immoblliers 55510 60359 +8,7%

Source ‘Note de conjoncture N°249’ publiée par MEF & ‘REVUE MENSUELLE DE LA CONJONCTURE
ECONOMIQUE, MONETAIRE ET FINANCIERE 2017’ publiée par BKAM
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